PRESENTACION

La actual coyuntura internacional, signada por diversos choques que provocan una alta
incertidumbre, tiene la capacidad de generar problemas economicos y sociales, sobre todo en las
economias pequefias y abiertas como es la nuestra.

En esta ocasion, teniendo en cuenta lo anterior, vale la pena destacar dofenémenos. Uno de estos
procede directamente de los efectos de las acciones mananas, principalmente las vinculadas al
ataque de Estados Uvidos e Israel contra Irém, evento que hace parte de los fenomenos que Albert
Hirslmam estudié bajo el conicepto de geoeconomia

El otro resuita de im fenomeno que, en principio, debe ser cdlificado como natural, pero
radicalizado por las acciones guiadas por la bisqueda incesante de ganancias, que han generado
el problema del calentamiento global.

El primer elemento antes saialado dio lugar a 101 impacto directo sobre nuestro pais, el cual se
axpresé en i incremento del precio de los combustiblesfosiles.

Este impacto es especialmente agudo en Panamd, debido a que muestro pais depende en 68.0% de
los derivados del petréleo y el gas licuade para su abastecimiento de energia primaria. A esto se
debe agregar que el transporte muestra ima dependenciadel 99.7% de estas_formas de energia.

No fuie casualidad que en abril de este ario el rubro de combustibles y lubricantes para los equipos
de transporte personal del indice de precios al consimidor urbano, se elevaran en 22.7% en relacid
al mes anterior.

Si bien es cierto que los precios de fidturo del petréleo han mostrado, dentro de las amplias
Auctuaciones observadas en el mismo, una importante reduccion, a la vec que, al momento de la
redaccion del actual comentario, el acuerdo de alto al fiiego se hac oncretado, lo cierto es que
existen pocas posibilidades de que el precio de los combustibles fosiles vuelva a sus precios previos
ala guerra

La racon concreta son los darios y destruccion que han sifiido las instalaciones de generacion y
distribucion de estos. Segim Hemry Tugendehar, por ejemplo, la reconstruccion de las facilidades
de com bustibles fosiles dariadas, podra tardar hasta cinco aiios.

Elministro de Finarcas _francés, Roland Lescinre, calcida, por su parte, que entre el 30.0%y 40.0%
de esas facilidades han sido afectadas negativamente, previendo quie su reconstruccion y reparacion
puedan tomar tres avios. arios. Esto significa que la presion de un costo elevado de los combustibles
fosiles nos seguira afectando durante algiin tiempo




Por otra parte, la Guerra de Estados Unidos e Israel contra Iran, también estrecho la disponibilidad
de insumos agropecuarios que se producen en el area del conflicto. Se trata de un doble impacto si se
tiene en cuenta ademds que los combustibles fosiles juegan un papel fundamental en la produccion de
estos, asi como en el uso de maquinaria para la produccion de alimentos.

No solo es importante el eventual incremento de precios de los insumos, sino el hecho de que su escasez
haya afectado, debido a la temporalidad de los procesos agropecuarios, el desenvolvimiento de la
produccion, de manera que se afecte la oferta disponible de los alimentos a nivel global. Lo cierto es
que el indice de precio de alimentos de la FAO muestra un incremento de 2.9% entre mayo de 2025 y
mayo de 2026. El incremento de los cereales es mads intenso alcanzando a 3.6% para el mismo periodo.
Esto es importante si se tiene en cuenta que Panama es altamente dependiente de la importacion de
alimentos, lo que se reflejo en el 2024 en una importacion de bienes alimenticios por B/. 1,180.5
millones.

El segundo fenomeno a considerar es la presencia de la corriente del nifio, que, en medio del proceso
de calentamiento global, apunta a convertirse en un problema extremadamente intenso, conocido como
el super nino.

La posibilidad de la sequia, asi como la consiguiente escasez de agua, amenaza con reducir la actividad
del Canal de Panama, tal como ocurrio con la que se inicio a principio de 2023. Esto, obviamente
afectaria, directa e indirectamente, la actividad economica en el pais, a la vez que generaria una mayor
presion negativa sobre la cuenta corriente de la balanza de pagos.

En términos de la seguridad alimentaria, la presencia de la corriente del nifio, sobre todo en la medida
que alcance el cardcter de super niiio, necesariamente llevaria a una caida significativa en la
produccion y productividad de la agricultura, con lo que se afectaria el posible abastecimiento interno
de alimentos.

Esto conduciria tanto a una presion alcista de los precios de la canasta basica alimenticia, como a un
impacto negativo adicional sobre la cuenta corriente de la balanza de pagos. Todo esto se agregaria a
los impactos antes sefialados, producto de los problemas a nivel internacional. Estos, como es logico,
afectarian de manera muy dura y directa a los sectores mas vulnerables del pais.

Solo queda sefialar que, frente a la realidad aqui descrita y sus consecuencias, hace falta un amplio
debate sobre la politica economica y social necesaria para enfrentarla, con el fin de proteger a la
poblacion en general y, en particular, a la mas vulnerable.
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