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Resumen

Presentamos un breve resumen de la coyuntura econdmica nacional en un determinado
momento de enero a junio de 2023, que en conjunto muestran el estado actual de una
economia panamefia y la actuacion de los distintos agentes socioeconémicos, dando lugar a
nuevos escenarios de coyuntura y viene dada por la evolucibn de las variables
econOmicas que componen la economia y que pueden afectar las empresas y el pais en
general, por tanto, puede ser aplicado tanto a nivel microecondmico como a nivel
macroecondémico en Panama.
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Summary

We present a brief summary of the national economic situation at a certain moment from
January to June 2023, which together show the current state of a Panamanian economy and
the performance of the different socioeconomic agents, giving rise to new situation scenarios
and is given by the evolution of the economic variables that make up the economy and that
can affect companies and the country in general, therefore, it can be applied both at the
microeconomic level and at the macroeconomic level in Panama.
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1. Coyuntura Econémica

Mientras el pais se hunde en el fragor prelectoral, la economia nacional viene enfrentando un
conjunto importante de vientos en contra, los cuales de no atenderse pueden llegar a tener
un impacto muy negativo sobre su evolucion futura.

En primer lugar, se debe destacar los serios problemas que se evidencian en términos de los
ingresos fiscales. Es asi que, tomando el informe tributario a junio de la Direccion General de
Ingresos, se puede destacar que durante el primer semestre de este afio los ingresos
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corrientes se encontraron 12.0% por debajo de lo presupuestado y, peor aun, en 3.0% por
debajo de lo recaudado en el mismo periodo del afio anterior. Por su parte los ingresos no
tributarios del Estado si bien muestran en junio un acumulado que superaen 5.1% alo logrado
en igual periodo en el 2022, también es cierto que los mismos resultaron ser inferiores en
7.9% a lo presupuestado.

En el ambito de los ingresos tributarios existen elementos que también vale la pena sefialar.
En el caso del impuesto sobre la renta de las personas juridicas la situacion resulta dramatica,
ya que la recaudacion acumulada hasta junio es inferior en 6.3% a lo programado en el
presupuesto y 14.9% por debajo de los observado durante el mismo periodo en el 2022. Se
trata de un indicador que apunta hacia problemas relacionados con el nivel de la actividad
economica, asi como en relacion a los altos niveles de evasion fiscal.

El hecho de que la recaudacion del Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y Servicios
(ITBMS) que consiste en la retencion del 7% sobre el valor de venta, dacién en pago, aporte
a sociedades, cesion o cualquier otro acto, logradas hasta junio sea inferior en 23.1% a lo
previsto en el presupuesto y en 7.1% a lo observado en el mismo periodo de 2022, muestra
una posible debilidad en la actividad del mercado interno. Esta vision, en un pais tan abierto
al exterior como Panama, en que mucho de los elementos transados localmente tienen un
origen externo, parece confirmarse en la evolucion del ITBMS — importaciones. Este para el
periodo bajo analisis quedo 14.6% por debajo de lo presupuestado, siendo, ademas, inferior
13.4% a lo recaudado en igual periodo del afio anterior.

En el caso de los ingresos por Peajes y Servicios del Canal, que hacen parte de los ingresos
no tributarios del Estado, los mismos mostraron para el periodo bajo andlisis un practico
estancamiento en relacion al afio previo. Sin embargo, resultaron 9.7% mas pequefos que
los presupuestado. Esto se podria agravar dado los impactos de la sequia que ha obligado a
la Autoridad del Canal de Panama (ACP) a reducir el nimero de transitos diarios por el Canal.
Obviamente la sequia también afectara la produccion agropecuaria

Frente a esto el gobierno de turno enfrenta la disyuntiva de realizar una significativa
contencion del gasto, generando un impacto negativo sobre la actividad econdémica, lo que
también reaccionaria como una nueva presion a la baja de las recaudaciones. La otra salida
seria ampliar el endeudamiento externo para cubrir el notable faltante de recursos.

Por otro lado, el pais seguira sufriendo el impacto de las decisiones de elevar la tasa de
interés de la Reserva Federal, la cual decidio recientemente realizar un nuevo incremento de
esta variable. Esto no solo tiende a afectar el nivel de actividad por su impacto en la inversion
y el consumo, sino que también genera presiones inflacionarias al elevar el costo de la
financiacion del capital de trabajo.



Otro elemento a tomar en cuenta es la solicitud de las empresas de distribucion eléctrica de
elevar las tarifas a un nivel que podria elevar el costo de este servicio entre aproximadamente
el 5% y el 20%, provocando mas inflaciébn y menos actividad econémica.

Tanto el gobierno como los candidatos a la presidencia deben aclarar que pretenden hacer
frente a esta situacion.
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